Ente Turismo de la Ciudad de Buenos Aires
Direccién General de Investigacion y Observatorio Turistico

Av. Paseo Colén 221 piso 7° - observatorioturistico@buenosaires.gob.ar

Septiembre 2015

Observatorio Turistico Ciudad de Buenos Aires
MONITOR TURISTICO | América Latina

Resumen mes de septiembre

- En el Il trimestre del afio (2T) se evidencié una desaceleracién en la dinamica del turismo extranjero, medido por los arribos internacionales a escala
global. Si bien se mantiene el crecimiento (+3,8% a/a), este fue 0,8 puntos porcentuales (p.p.) menor al del 1T del afio y 1,7 p.p. inferior a la tasa del
mismo periodo del afio anterior. En este sentido, la coyuntura econémica internacional (caida del petréleo y baja en los precios internacionales de las
commodities y el menor crecimiento de China, con riesgos latentes en sus indicadores bursatiles) comienza a delinear un nuevo escenario
internacional, menos favorable para las economias emergentes.

- La desaceleracién del crecimiento del turismo se verificd en casi todas las regiones a nivel agregado pero con algunos rasgos distintivos en las
diferentes subregiones que la componen. En rasgos generales, entre abril y junio el crecimiento fue liderado por Europa (+4,5%) y Asia y Pacifico
(+5,1%) aunque solo en el segundo caso el crecimiento en el 2T fue mayor que en el 1T. En Américas la dindmica sigue siendo favorable pero algunas
sefiales incipientes denotan que, efectivamente, las correcciones cambiarias en las principales economias y cambios en las condiciones
macroecondmicas comienzan a tener efectos sobre los flujos turisticos. En efecto, la region incrementé las llegadas 3,7% en dicho periodo, 1 p.p.
menor al primer trimestre. No obstante, América del Norte mostré una mejor dinamica en los arribos frente a la primera parte del afio, pero en América
del Sur las llegadas de turistas extranjeros pasaron de incrementarse 6,3% en el 1T a 1,0% en el trimestre siguiente. Este nuevo escenario se
diferencia de lo observado durante 2014 cuando la regién habia alcanzado un crecimiento por encima del promedio global.

- En este sentido, se distinguen dos fuerzas que se potencian. Por un lado, la desaceleracién del crecimiento econémico (debido a menores ingresos
por la caida en los precios de las materias primas y a las propias tensiones econémicas locales) tiene idéntico efecto sobre la demanda de viajes por
destinos extranjeros. A su vez, las correcciones cambiarias de las principales economias, que implican una caida de los salarios locales en délares y
un encarecimiento de los destinos extranjeros también limitan y re-direccionan los flujos turisticos, en una regién en la cual aproximadamente el 50%
del turismo internacional tiene su origen en la misma region. A la coyuntura en la propia regién se le suman factores externos tal como la depreciacion
del Euro y la devaluacién del Yuan, que eventualmente también afectaran el movimiento de visitantes.

- De esta forma, algunas de las cuestiones mas relevantes para destacar en América del Sur se enfocan en la economia de Brasil, cuyas estadisticas
muestran una contraccion del PIB real en el 2T del afio el menor valor del Real alcanzé frente al Délar (4R por USD1). Desde enero de 2015, el Real
perdi6 63% de su valor frente a la moneda estadounidense, lo que por el momento afecté negativa y significativamente sus ingresos y egresos por
turismo. En el primer caso, dado que el efecto de corto plazo apenas tuvo un traslado a precios y, en el segundo caso, por un menor volumen de
turistas brasileros en el exterior, combinandose con una alta base de comparacion debido a los ingresos extraordinarios del Mundial de Futbol 2014.

- Algunos indicadores ya comenzarian a mostrar sefiales de cambios en las perspectivas de corto plazo del turismo en la regién (medido a través del
total de ingresos por principales vias aéreas). Por ejemplo, la tasa de variacién positiva de Colombia sugiere ser levemente inferior a las de los dltimos
12 meses mientras que en Argentina el volumen de turistas se muestra declinante desde principios de 2015. En Chile, los datos muestran que pasado
el efecto Copa América de Futbol 2015, el crecimiento en los arribos internacionales presentan la misma dinamica que en el mismo mes del afio
anterior. Sin embargo, las perspectivas empeoran al evaluar el resultado de egresos e ingresos de Brasil (principal indicador de alta frecuencia de la
evolucién del turismo disponible en ese pais). De igual manera, el gasto por viajes y turismo de los turistas brasileros en el exterior cay6 30,4% a/a (de
USD2.408M a 1.677M) al tiempo que sus ingresos (USD 468M) también se contrajeron un 40,4% a/a frente a julio 2014, mes en que tuvo lugar la
celebracion del Mundial de Futbol. No obstante, de considerar julio 2013 como base de comparacion, los ingresos fueron 13% menores. Aun sin datos
de movimientos de personas, la cuenta egresos denota una menor cantidad de brasileros viajando al exterior.

- Analizando los gastos e ingresos de la Cuenta Turismo del resto de las economias de América del Sur, se resalta una retraccién generalizada del
gasto en doélares del turismo emisivo en cada pais en el segundo trimestre del afio. En Uruguay cay6 7,8%, en Chile se estima que lo hizo en 3,3% y
en Colombia se retrajo 1% luego de expandirse en los 7 trimestres anteriores. Per(l se mantiene como la excepcion de la region. Los turistas de ese
pais incrementaron su gasto total (en USD) en 9,7% segtn la informacién de la Balanza de Pagos provista por la autoridad monetaria de ese pais.

- En Argentina, el movimiento de turistas (ingresos y egresos) muestra una dinamica particular producto del statu quo de la politica cambiaria y las
perspectivas de correcciones en los proximos meses, que alientan la demanda por destinos internacionales.

- En julio, las llegadas de turistas extranjeros por Ezeiza y Aeroparque alcanzaron los 193, 5 mil (m) turistas, con un retroceso de 3,7% al/a. El gasto
total (medido en USD) de 211,3M mantuvo la tendencia negativa de los Gltimos 5 meses aunque, en esta oportunidad, present6 una leve retraccion de
0,6% a/a. De todas formas, en lo que va del afio (enero-julio), el gasto se mantiene un 4% por debajo del mismo periodo de 2014. A pesar de una leve
caida en el agregado, el gasto promedio diario por viajero se contrajo un 9,3% a/a, sugiriendo una moderacioén en el consumo de los turistas en el dia a
dia de su viaje.

- En el andlisis por mercado, principalmente la baja en las llegadas de brasileros y luego en las de Resto de América Latina explican practicamente
toda la totalidad de la caida del mes de julio, no distinguiéndose cambios significativos, de momento, en el resto de los mercados. De esta forma, las
perspectivas sobre el desempefio del sector local en el corto plazo dependeran de cémo sigan evolucionando dichos mercados que, ademas, explican
el 57% de las llegadas por via aérea (sin incluir a Uruguay y Chile).

-Para el mismo mes, las salidas de turistas argentinos al exterior totalizaron 234,1m, incrementandose 14% a/a, lo que se tradujo en el tercer aumento
mas importante de los Ultimos 7 meses. Por su parte, el gasto (en USD) fue de 308,3M, expandiéndose un 34% a/a, aunque es de destacar que hacia
julio 2014 persistian los efectos de la devaluacion del Peso de principios de ese afio. Asi, el gasto promedio diario crecié 23%. Estas estadisticas, que
se sostienen desde hace algunos meses, indicarian no solo el progresivo abaratamiento generalizado en délares de los destinos fuera de Argentina,
sino también una mayor demanda ante las expectativas de correcciones en el corto plazo de los actuales precios. En consecuencia, la dinamica del
turismo emisivo local muestra dos efectos que se potencian: destinos extranjeros que ganan competitividad en relacion a los locales y perspectivas de
correccion de precios relativos en el horizonte cercano.

- De esta forma, la balanza turistica del mes de julio contribuy6 al deterioro observado desde el segundo mes del afio, tanto en cantidad de turistas
como en volumen de gasto. Para los primeros 7 meses, se fueron 263,1m turistas argentinos mas de los extranjeros ingresados y el balance del gasto,
segln ETI, muestra un déficit de USD 428M, practicamente replicando el resultado que se habia observado en el mismo periodo de 2014.

- El Balance Cambiario publicado por el BCRA indic6 que en el primer semestre (1S) del afio el déficit por viajes, turismo y pasajes alcanzé los USD
3.700M, correspondiendo USD 1.850M al 1T y USD 1.899 al 2T, empeorando respecto al mismo periodo del afio anterior (con un déficit total de USD
2.587M para 1S 2014).
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2011 2012 2013 2014 -14 IV-14 I-15 lI-15 abr-15 may-15 jun-15 jul-15

Turismo receptivo

en millones de personas Todos los pasos fronterizos Principal via aérea
Mundo 995 1.035 1.087 1.135
América del Sur 25,1 26,7 27,1 28,5
Argentina 5,70 5,59 5,25 5,93 1,36 1,60 1,85 0,19 0,17 0,17 0,19
Brasil 5,43 5,68 5,81 6,43 1,49 1,73
Chile 3,14 3,55 3,55 3,67 0,77 1,05 1,36 0,86 0,12 0,11 0,14 0,15
Colombia 1,58 1,69 1,69 2,05 0,55 0,56 0,57 0,54 0,15 0,16 0,17 0,23
Peru 2,60 2,85 3,16 3,21 0,84 0,82 0,87 0,81 0,16
Uruguay 2,96 2,85 2,82 2,81 0,57 0,81 0,99 0,59
var. %i.a.
Mundo 4,8 4,0 5,0 4,4 3,1 4,8 4,6 3,8 2,6 6,0 2,8
América del Sur 7,8 6,3 1,5 5,2 9,3 8,3 6,3 1,0 3,6 2,1 2,1
Argentina 7,1 -2,1 -6,1 13,1 9,9 9,5 5,4 -3,0 -7,4 -1,4 -3,7
Brasil 5,3 4,5 2,4 10,61 21,6 13,9
Chile 12,0 13,3 0,6 2,7 2,0 8,2 15,7 27,5 8,4 8,1 47,1 14,4
Colombia 7,3 7,0 8,2 12,0 14,2 15,9 17,7 18,7 16,4 19,0 14,2 17,6
Pert 13,0 9,5 11,2 1,62 2,0 0,7 8,3 7,4 10,2
Uruguay 23,0 -3,9 1,1 -0,18 48 4,7 11,6 8,2
en millones de USD
Mundo 1.080.000 1.115.000 1.197.000 1.245.000
América del Sur 22.980 23.585 24.900 25.900
Argentina 6.060 5.537 4.918 5.220 1.178 1.435 1.635 186 178 182 211
Brasil 6.555 6.645 6.710 6.843 1.765 1.494 1.637 1.306 444 417 445 468
Chile 2.746 3.114 3.144 3.134 742 819 889 717
Colombia 3.801 4.364 4.758 4.887 1.291 1.275 1.269 1.171
Peru 2.912 3.288 3.925 3.832 1.026 940 988 1.001
Uruguay 2.203 2.050 1.920 1.783 297 417 831 294
var. %i.a. (precios corr.
Mundo 12,1 3,2 7,4 4,0
América del Sur 13,8 2,6 5,6 4,0
Argentina 7,7 -8,6 11,2 6,1 16,0 0,8 7,0 -15,6 -10,3 -0,9 -0,6
Brasil 15,0 1,4 1,0 2,0 13,0 -10,5 -4,9 -29,9 -18,4 -20,6 -43,9 -40,4
Chile 13,4 13,4 0,9 -0,3 2,8 5,1 -3,6 10,3
Colombia 10,5 14,8 9,0 2,7 5,0 -5,6 9,3 0,9
Peru 17,6 12,9 19,4 2,4 2,7 -8,0 7,0 6,2
Uruguay 46,0 -7,0 -6,3 -7,1 4.4 -8,2 4,1 8,7

*Los datos en rojo son estimaciones propias en base a las fuentes de de informacion oficiales

* Nota en los datos mensuales se incluyen los datos de turistas arribados por aeropuertos internacionales en caso de no disponer de informacion que incorpore a los paises limitrofes.

Igual consideracion se advierte con el gasto. Asi, los datos mensuales y trimestrales pueden no coincidir ya que estos ultimos suelen incluir a todos los pasos fronterizos cuando la informacion esta disponible.
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2012 2013 2013 2014 -14 IV-14 1-15 1I-15 abr-15 may-15 jun-15 jul-15
Turismo Emisivo
en millones de personas Todos los pasos fronterizos Principal via aérea
Mundo 1.035,0 1.087,0 1.087,0 1.135,0
Argentina 7,27 6,75 6,75 6,52 1,31 1,38 2,74 0,22 0,23 0,22 0,23
Brasil
Chile 2,84 3,00 3,00 3,17 0,76 0,76 1,07
Colombia 3,16 3,60 3,60 3,91 0,98 1,04 1,00 0,99
Peru 2,30 2,36 2,36 2,44 0,62 0,64 0,66 0,58 0,11
Uruguay 1,82 2,28 2,28 2,40 0,61 0,58 0,63 0,54
var. %i.a.
Mundo 7,6 4,8 4,0 5,0
Argentina 8,7 -7,2 -7,2 -3,4 -0,4 -3,0 8,4 21,8 11,3 18,0 14,1
Brasil
Chile 7,6 5,7 5,7 5,67 41 4,4 10,1
Colombia 70,1 13,9 13,9 8,5 12,9 4,6 9,0 2,3 -10,7 7,7 8,9 7,2
Peru 7,7 3,0 3,0 3,29 4,7 5,4 6,1 4,5 20,8
Uruguay 18,4 25,6 25,6 5,02 10,4 3,4 -3,8 -3,9
en millones de USD
Mundo 1.115.000 1.197.000 1.197.000 1.245.000
Argentina 8.254 8.058 8.058 6.991 1.570 1.390 2.386 261 271 270 308
Brasil 22.233 25.342 25.342 25.567 7.136 5.988 5.232 4.707 1.644 1.414 1.649 1.677
Chile 2.400 2.435 2.435 2.775 695 663 697 677
Colombia 4.362 4.485 4.485 5.171 1.563 1.357 1.141 1.136
Peru 1.950 2.114 2.114 2.114 533 563 562 549
Uruguay 878 1.312 1.312 1.356,09 350 301 292 294
var. %i.a. (precios corr.)
Mundo 9,4 11,9 3,2 7,4
Argentina 10,4 -2,4 -2,4 -13,2 -8,9 -22,6 -2,8 -4,0 -3,8 18,1 34,0
Brasil 4,6 14,0 14,0 0,9 8,0 -6,5 -10,5 -28,6 -29,7 -37,4 -17,4 -30,4
Chile 17,3 1,5 1,5 14,0 17,6 15,4 -2,9 -3,3
Colombia 20,2 2,8 2,8 15,3 25,4 15,0 3,4 -1,0
Peru 10,6 8,4 8,4 0,0 1,7 2,4 8,7 9,7
Uruguay 36,3 49,5 49,5 3,37 -5,4 -0,8 -24,3 -7,8

*Los datos en rojo son estimaciones propias en base a las fuentes de de informacion oficiales

* Nota en los datos mensuales se incluyen los datos de turistas arribados por aeropuertos internacionales en caso de no disponer de informacion que incorpore a los paises limitrofes.

Igual consideracion se advierte con el gasto. Asi, los datos mensuales y trimestrales pueden no coincidir ya que estos ultimos suelen incluir a todos los pasos fronterizos cuando la informacion esta disponible.
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